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 چکیده

توان به  یاست که از آن جمله م رگذاریتأث یبر رشد اقتصاد یمتنوع یاز مجراها یخارج میمستق یگذار هیسرما

نزد  یاسیو س یبهتر اقتصاد یها استیس یبرا زهیمختلف، انگ یدرحوزه ها ییتخصص گرا جادیمانند ا یموارد

و انتقال  یمال یتوسعه بازارها ازار،مثبت به ب یعلامت ده ،یداخل یگذار هیسرما انیجر شیدولتمردان، افزا

در  یریگ میگذار، تصم هیسرما تیبا حق مالک زبانیاقدامات دولت م میرمستقیاشاره کرد. تداخل غ یتکنولوژ

 ر،یخ ایشود  یمحسوب م تیاز مداخله دولت، سلب مالک یمعمول ناش یها تیمحدود ایمسئله را که آ نیمورد ا

رو به گسترش است  یمنافع عموم تیتمش یاز حق دولت برا یاستثنائات ناش سو کیدشوار ساخته است. از  اریبس

 نیب یگذار هیاست. در چشم انداز سرما یفع و ثبات اقتصادگذار به دنبال کسب منا هیسرما گرید یو از سو

 دولتبر حق  دیاز معاهدات با تأک یدیاما قاطعانه در حال چرخش به سمت نسل جد یامر به آهستگ نیا ،یالملل

است  یگذار هیسرما یجذاب برا ییفضا جادیدولت، ضمن ا تیدر حاکم یبه عنوان حق ذات یگر میتنظ یها برا

 ۀمعاهد جادیا یباشد برا یتواند چارچوب یشروع در هر معاهده م ۀبه عنوان نقط یگر میشناختن حق تنظ تیبه رسم

 .ستچندجانبه که تاکنون چندان موفق نبوده ا ایدو  یگذار هیسرما

برقراری تعادل، حق تنظیم گری، سلب مالکیت غیرمستقیم، معاهدات سرمایه گذاری، منافع  واژگان کلیدی:
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 مقدمه

حاکم بر روابط  یعاد طیعمل کنند که از شرا یبه نحو یمناع عموم لیکه دولتها ممکن است به دل تیواقع نیا

دولت ها ممکن  یقانون اراتیاعمال اخت یود در پاز آن غافل ب دیاست که نبا یبدهکار و بستانکار خارج شوند، امر

اقدامات  ای هایبند هیمجوزها و سهم ونهمچ یتجار یها تیمحدود ات،یدر معرض مال انیخارج ییاست دارا

کنند، هرچند  ینم تیسلب مالک جادیاصولاً ا یموارد نیاعمال چن کنیبه کاهش ارزش پول منجر شود،ل گر،ید

که  زبانیدولت م زیدادگاه ها نسبت به اعمال سلب آم نیاست ، بنابرا یهر مورد قابل بررس یها یژگیبسته به و

مشروع  یها استیس ۀهیدر نت یضاتیتبع نیچن کهیزمان ژهیبه و دهد،یقرار م ریرا تحت تأث انیاز خارج یبرخ اتنه

 (65، 1393هوهن فلدرن،) .دارند یمتفاوت یکردهایدولت باشد، رو

و  یاقتصاد ،ی، نظم اجتماع یتیحاکم اراتیدولت ها در قلمرو خود مطلق است و در چارچوب اخت تیحاکم

تعارض  لیکنند. اما به دل یاتخاذ م یاهداف مشروع رفاه عموم یارتقا یو اقدامات لازم را برا نییخود را تع یاسیس

 نین، مهم تر زبایمطلوب دولت م یاسیو س یدر حفظ چارچوب حقوق،  یگذاران خارج هیاقدامات با منافع سرما

 نیاست . بر ا نیمنافع متضاد طرف نیتعادل مناسب ب جادیا ،یگذار هیمذاکرات معاهدات سرما رانیموضوع در جر

 یندهایبه طور فزا ،یالملل نیاتخاذ شده در مراج ب یها هیبراساس رو میرمستقیغ تیسلب مالک یمبنا ادعاها

 کیچی. در حال حاضر هدیآ یکنترل املاک در قلمرو خود به حساب م ۀنیدولت ها در زم ییتوانا یبرا یدیتهد

 نیو هم ستین تیمورد حما ییقضا یۀبه طور مداوم در رو ن،یمناع طرف نیتعادل ب جادیا یمطروحه برا اتیاز نظر

اختلاف شده است.  ز، هنگام بررو زبانیگذار و دولت م هیسرما یبرا نانیاز عدم اطم ییبالا ۀامر موجب بروز درج

اعتماد  جادیگذاران موجب ا هیسرما گاهیجا تیخصوص ضمن تقو رنیمقررات در ا یاست که شفاف ساز یعیطب

ذار همواره گ هیاز سرما تیشود با وجود ضرورت حما یم یخارج میمستق یگذار هیسرما شیدر آنها و افزا شتریب

و  یاسیس اراتیحق کشورها را در اعمال اخت دیگذاران، نبا هیحقوق سرما نیتضم یکه تلاش برا شودیم دیتأک

و  یگذار هیاز سرما یدر حل اختلافات ناش یالملل نیمحاکم ب یۀرو یکند. با بررس فیتضع ینظارت یعملکردها

و حق دولت،  ارگذ هیمنافع سرما نیتعادل ب یبرقررار یمختل ارائه شده توسط حقوقدانان در مورد چگونگ اتینظر

 یارهایمع نیدر ب نکهیاست، اول ا یپژوهش ضرور نیا یبرا لیذ یشفاف و معقول به پرسش ها یپاسخ ۀارائ

به نظر  ریترپذ هیتوج کیکدام  میرمستقیغ تیاز سلب مالک یمنافع عموم میحق دولت بر تنظ زییتم یارائه شده برا

 فیتوان ضمن عدم تضع یم یقیبه چه طر نکهیباشد؟ دو ا یدر مراج داور یریگ میتصم یتواند مبنا یرسد و م یم
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دو مفهوم با هم قابل  نیا ای، آ گریبود؟ به عبارت د دوارتریگذاران ام هیدولت به حفظ منافع سرما یگر میحق تنظ

 رند؟یو سازش پذ قیطبت

 ـ تعاریف1

  3سرمایهـ 1ـ1

اقتصاددانان در تعریف و اهمیّت سرمایه ، اتفاق نظر ندارند. همچنین در ابعاد و نقش آن نظرات مختلفی وجود 

در تعریف  4دارد. در فرهنگ نامه های اقتصادی برای اصطلاح سرمایه معانی مختلفی ذکر شده است، جان بلاک

  ( .65، 1395،  یدرگاهسرمایه بیان می کند، سرمایه وسائل تولید ساخت بشر است )

در این اصطلاح، سرمایه امری فیزیکی، مادی و غیرهمگن و جمع ناپذیر است و شامل زمین و مواد اولیه و پول و 

 .آید می دست به عایدی آن از که است مالی سرمایهدارایی های مالی نمی شود. 

مهم در تولید در فرهنگ تخصصی علوم اقتصادی فرهنگ در تعریف سرمایه آمده است، سرمایه یکی از عناصر 

در اقتصاد سرمایه داری و متشکل از مالی است که از آن عایدی به دست می آید و بر حسب پول بیان می شود. 

می نامند  7و سرمایه ملکی 6مترادف است و گاه آن را پول سرمایه ای 5معمولاً سرمایه با اصطلاح کالای سرمایه ای

 .وبه معنای وسیع تر کل سرمایه، مجموع دارایی های یک واحد اقتصادی است 

 لذا با این تعریف ملاحظه می شود که اوراق مالی نیز در مفهوم سرمایه داخل می شوند، زیرا عایدی و بازده دارند. 

های مالی است که می تواند جان بلاک در تعریف دیگری برای سرمایه اظهار می دارد سرمایه، موجودی دارایی 

درآمدزا باشد. بنابراین، پول که بالقوه درآمدزا است، سرمایه شمرده می شود؛ از این رو سرمایۀ یک شرکت، 

موجودی اولّیه پولی است که با آن تجارت را آغاز می کند. این سرمایه می تواند برای خرید کالاهای سرمایه ای 

 ش،یبهکه صورت ماندۀ پولی نگهداری شود یا به مشتریان وام داده شود )صرف شود، سرمایه در گردش باشد؛ ب

1390 ،65) 

کالاهای سرمایه ای مختلف  موجودی و لازمند تولید برای که هستند ای شده تولید کالاهای ای، سرمایه کالاهای

 ( 78، 1394  ،یاریبخت»سرمایه« است )

 
3 Capital   
4 John Black  

5 Capital goods 
6 Capital money  
7 Property Capital 
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اقتصاددانان غربی، هم به معنای سرمایۀ فیزیکی یعنی ماشین آلات به کاررفته دکتر توتونچیان سرمایه را از دیدگاه 

و هم به معنای سرمایۀ نقدی و هم به مفهوم سرمایۀ در گردش می داند. وی در تعریف دیگری، سرمایۀ بنگاه را 

 (99، 1399چنین تعریف می کند )توتونچیان، 

 ارزش دارایی های یک واحد تولیدی= سرمایه -بدهی

 ها، آلات، ساختمان ماشین زمین، شامل، مفهوم است. این آن دارایی خالص بنگاه، یک یۀ سرما ، ترتیب بدین

 از بنگاه همچنین اگر یک شود. می تولید است، امر درگیر بالفعل صورت به که نقدی پول و انبار موجودی

 سرمایه حسابداری این، مفهوم رسد می نظر به .افزوده است اش سرمایه بر گفت می توان بکاهد خود بدهی

 .آن اقتصادی مفهوم نه و است

 سرمایه گذار ـ 2ـ1

سرمایه گذاری پرنوسان ترین جزء مخارج کل است که در اقتصاد کلان مورد بحث قرار می گیرد. مطالعه سرمایه 

بخش بزرگی از مخارج گذاری به دلیل نقش دوگانه ای که در اقتصاد ایفا می کند حائز اهمیّت است؛ از یک سو 

کل را شامل می شود و بدین سبب تغییر آن، اثر قابل توجّهی بر تقاضا می گذارد و از سوی دیگر، نقش مهمی بر 

 عرضه و تولید دارد؛ زیرا سرمایه گذاری بیانگر افزایش موجودی سرمایه است.

برای سرمایه گذاری دو معنا  در مفهوم سرمایه گذاری همچون مفهوم سرمایه اختلاف وجود دارد. جان بلاک

 ذکر می کند.

 شامل تملّک گذاری، این تعریف کینزی ازسرمایه واقعی. تولیدی های دارایی موجودی به افزودن . فرآیند1

 .می شود نیم ساخته انبار وکالاهای برموجود افزودن و کارخانه و ساختمان مثل ثابت های دارایی

 ها مالک این    سرمایه که هستند مردمی گذاران، سرمایه کارخانه ها. سهام مانند مالی های دارایی تملّک .2

 خودشان آنکه به جای که مالی هستند مؤسسات مفهوم، این به گذاری سرمایه های بانک و ها شرکت شوند. می

 (73، 1390 ش،یبهکدارند ) می بهادار نگه اوراق نوعاً کنند، اداره را فیزیکی گذاری سرمایه

 در فرهنگ بزرگ علوم اقتصادی نیز برای سرمایه گذاری تعاریف ذیل شده است.

 . مبادلۀ پول در برابر یک شکل ملکیت که انتظار می رود ادوام و مثمر باشد.1

 . خرید وسائل تولید به وسیلۀ سرمایۀ پولی و به منظور تولید اضافی.2

 یک سال.. کلّیۀ اضافات بر دارایی های مادی کشور طی 3
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مفهوم اولّ شامل خرید اوراق بهادار می شود. در نظریه های اقتصادی سرمایه گذاری، مفهوم دوم به کار می رود 

و مفهوم سوم در اصطلاح حسابداری ملّی رایج است و شامل سرمایه گذاری مؤسسات تولیدی، خانوارها و دولت 

یۀ ثابت و افزایش مقدار ذخائراست )فرهنگ، می شود. سرمایه گذاری مؤسسات تولیدی، شامل تشکیل سرما

1391 ،110) 

با توجّه به تعریف دکتر توتونچیان از سرمایه می توان از سرمایه می توان گفت: سرمایه گذاری از دیدگاه وی 

 عبارت است از: »فرایند افزودن بر دارایی های خالص بنگاه« 

ایه گذاری کرده است. این تلقی از سرمایه گذاری با بنابراین اگر بنگاه، بدهی های خود را کاهش دهد، سرم

مفهومی که این اصطلاح در اقتصاد دارد، بسیار متفاوت است. در نظریه های سرمایه گذاری از دیدگاه خرد، 

سرمایه گذاری فرایند افزودن بر دارایی های تولیدی واقعی بنگاه است؛ البته در بحث های مربوط به بازارهای 

از سرمایه گذاری، مبادلۀ پول با یک دارایی مالی است. از دیدگاه کلان و در چارچوب حسابداری مالی، مقصود 

ملّی مفهوم سرمایه گذاری متفاوت است. از دیدگاه سرمایه گذاری فرایندی است که به مخارج سرمایه گذاری 

برمی گیرد که موجودی به صورت جزئی از درآمد ملّی منتهی می شود. بدین ترتیب فقط هزینه هایی را در 

کالاهای سرمایه ای کشور نظیر کارخانه ها، تجهیزات فنی، ساختمان ها و موجودی کالارا افزایش دهد. افزون 

براین خرید ماشین فرسوده یا کارخانه هایی که در سال های قبل ساخته شده اند، از این دیدگاه سرمایه گذاری 

 (.92، 1395،   یشاه آبادتلقی نمی شوند )

چنانچه ملاحظه می شود، سرمایه گذاری از دیدگاه خُرد مفهومی بسیار متفاوت با سرمایه گذاری از دیدگاه کلان 

دارد. بنابراین در نظریه های اقتصادی منظور از سرمایه گذاری خرید وسائل تتولید شامل اموال فروشی است که 

مایه های نقد به سرمایه های غیرنقد به صورت اموال، به وسیله سرمایه پولی و برای تولید اضافی و تغییر شکل سر

 (102، 1398ذوالقدر، ماشین، حقوق انحصارو تحقیق علمی درمی آیند )

بررسی عوامل مؤثر بر تصمیم گیری بنگاه مبنی بر انجام یا عدم انجام پروژه های سرمایه گذاری در چارچوب 

ن می کند. لذا می توان مدل های سرمایه گذاری را به سه نظری، مدل های موجود در زمینۀ سرمایه گذاری را بیا

 طبقه کلّی مدل های شتاب، مدل های سود انتظاری و مدل های نئوکلاسیک ها تقسیم کرد.

 مدل شتاب 

اقتصاددانان کلاسیک و کینز، معمولاً فرض می کنند که سرمایه گذاری، تابعی از نرخ بهره است. اما از سال های 

جهانی دوم اقتصاددانان به طور فزاینده ای اهمیّت نرخ بهره را به عنوان یک تعیین کنندۀ سرمایه پس از جنگ 

گذاری مورد تردید قرار دادند. به ویژه، مطالعات تجربی اولّیه حاکی از آن است که سرمایه گذاری نسبت به 
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مختلف سرمایه گذاری ارائه گردید،  تغییرات نرخ بهره تقریباً غیرحساس است در نتیجۀ این مطالعات، تئوری های

که از آن جمله می توان به تئوری شتاب اشاره کرد. تئوری شتاب، در ساده ترین شکل آن براساس این تصور 

 (67، 1391 راسته،یپقراردارد که ذخیرۀ لازم سرمایه، به سطح تولید و درآمد بستگی دارد )

ل تعیین کنندۀ سرمایه گذاری، سطح درآمد دورۀ جاری نیست؛ البته تأکید نظریۀ شتاب بر این نکته است که عام

بلکه میزان و سرعت افزایش تولید جامعه است. برای تولید، مقدار ثابتی از محصول و مقدار معینی از عوامل تولید 

بنابراین با مورد نیاز است. اگر سطح تولید بخواهد بالا رود، عوامل مورد نیاز برای ایجاد آن نیز باید افزایش یابد. 

افزایش تولید، موجودی سرمایه مورد نیاز نیز افزایش می یابد. نظریۀ سادۀ شتاب نشان می دهد که در یک دوره 

 (45، 1394برای تولید یک واحد محصول به چند واحد سرمایه نیاز است )بختیاری، 

 مدل های سود انتظاری 

انتظار کسب سود داشته باشد. سود پیش بینی شده برای یک بنگاه، هنگامی اقدام به سرمایه گذاری می کند، که 

طرح، مهم ترین عامل تصمیم گیری، سرمایه گذاری است. سود، برابر با درآمد منهای هزینه. مشکل مقایسۀ هزینه 

های فعلی با درآمدهای آتی تحت عنوان »معیار ارزیابی طرح های سرمایه گذاری« بررسی می 

 سرمایه گذاری(  معیارکلاسیک )ملاک فعلیشود.

براساس این طرح، سرمایه گذاری فقط موقعی مقرون به صرفه است که ارزش فعلی جریان درآمدی آن بیشتر از 

ایجاد می شود. جریان تبدیل ارزش آینده  طول تمام عمر، کالاهای سرمایه ایهزینۀ آن باشد که در اثر استفاد در 

 اقع عکس »مرابحه« می باشد به ارزش فعلی »تنزیل« خوانده می شود که در و

 سرمایه کینز )ملاک بازده نهایی سرمایه گذاری( 

( پروژه را به صفر تنزیل خواهد PVای که ارزش فعلی )عنوان نرخ بهره( بهrگذاری )بازده نهایی یک پروژه سرمایه

 آید:دست میطبق رابطه زیر به rشود و کرد؛ تعریف می

  
ای دست ( حل کنیم، به نرخ بهرهr(، معادله را برای )R( و جریان درآمدی مشخص )Cمعیّن )های اگر با هزینه

 توان نوشت:خواهیم یافت؛ که بازدهی خالص پروژه را به صفر تنزیل کند. رابطه بالا را به این صورت هم می
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است؛ برای سادگی در تجزیه و تحلیل  rام nتا  1ای بوده و تابع درجه نظر به اینکه، رابطه فوق رابطه پیچیده

را ( تصور کرده و باز برای حفظ سادگی بیشتر آنrطور کلی تابع معکوسی از )گذاری را بهتوانیم میزان سرمایهمی

شود )گذاری« گفته میابطه در اصطلاح »تابع سرمایهتوان نوشت: به این رصورت زیر میبا یک رابطه خطی به

 (98،  1399 ،یداوود

 مدل های نئوکلاسیک  

نظریۀ سرمایه گذاری نئوکلاسیک ها، بر رفتار و حداکثرسازی سود بنگاه ها مبتنی است. از نظر این گروه با فرض 

ثابت بودن درآمد بنگاه ها با توجّه به ثابت بودن سطح تولید، بنگاه برای رسیدن به سود بیشتر باید هزینه های خود 

 : را کاهش دهد. هزینه استفاده از سرمایه عبارتست از

 . هزینۀ فرصت پولی که برای خرید تجهیزات به کار می رود.1

 . نرخ استهلاک تجهیزات سرمایه است.2

با فرض ثابت بودن قیمت های نسبی، تجهیزات مورد نیاز بنگاه ثابت باقی می ماند؛ در نتیجه بنگاه تنها برای 

مقدار تولید و هزینۀ کار معین باشد؛  تجهیزات مستهلک شده سرمایه گذاری می کند. زمانی که هزینۀ استفاده،

بنگاه آن روش تولیدی را برمی گریند که هزینۀ تولیدش را حداقل کند، پس حجم موجود سرمایه تابع فزاینده 

ای از مقدار تولید و تابع کاهنده ای از هزینه استفاده از سرمایه خواهد بود. برای رسیدن به حجم مطلوب سرمایه 

و مالی را بر حجم سرمایه گذاری در نظر گرفت. این سیاست ها، به دو طریق بر حجم  باید سیاست های پولی

 (87، 1394سرمایه گذاری اثر می گذارد )بختیاری، 

 ( از طریق تغییر حجم مطلوب سرمایه.1

 ( از طریق زمان مناسب برای انجام سرمایه گذاری.2

و این کاهش بهره، هزینۀ استفاده از سرمایه را کاهش  با اعمال سیاست پولی انبساطی، بهره اسمی کاهش می یابد 

می دهد، در نتیجه، بنگاه ها تشویق به برگزیدن فنون سرمایه بر می شود که نتیجه آن افزایش سرمایه گذاری 

خالص است؛ البته اثر سیاست پولی بستگی به وضعیت اقتصاد دارد؛ در وضعیت رکودی و نرخ بهره پایین، سیاست 

طی و افزایش حجم پول باعث کاهش کمی در نرخ بهره شده و به میزان اندکی سرمایه گذاری افزایش پولی انبسا

می یابد؛ در حالت رونق و نرخ بهره بالا این سیاست باعث کاهش بیشتر نرخ بهره و افزایش سرمایه گذاری و تولید 

اختیار سرمایه گذار باشد، زمان مناسبی  می شود. بنابراین هنگامی که اعتبارات بلندمدت، به صورت ارزان قیمت در

 (102، 1394برای اجرای طرح های سرمایه گذاری برنامه ریزی شده است )بختیاری، 
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 سرمایه گذاری خارجی  ـ1ـ2ـ3

سرمایه گذاری مستقیم خارجی به انتقال وجوه یا مواد از یک کشور به کشور دیگر جهت استفاده در تأسیس یک 

کشور کیزبان در ازای مشارکت مستقیم و غیرمستقیم در عواید آن اطلاق می بنگاه اقتصادی در 

سرمایه گذار مستقیم خارجی از اشکال صدور سرمایه از کشور گذر به کشور ((Rieneld.1985.26گردد

سرمایه پذیر می باشد و به شکل سرمایه گذاری در تولید و ساخت کالا، استخراج مواد خام، تأسیس و گسترش 

 ی مال و غیره در فراسوی مرزهای ملّی انجام می شود.نهادها

سرمایه گذاری خارجی یکی از مهم ترین شیوه های تأمین مالی خارجی به روش استقراض است که برخلاف 

روش قرضی تأمین مالی خارجی که در تراز پرداخت های کشور میزبان، به عنوان بدهی محسوب می شود و به 

تلقی می گردد. لذا به دلیل امروز بسیاری از کشورهای در حال توسعه، سرمایه گذاری  عنوان منابع سرمایه گذاری

مستقیم خارجی را به عنوان یکی از منابع مهم در توسعه اقتصادی خود در نظر گرفته و بسیاری از طرح های 

 .اقتصادی کشور خود را با بهره گیری از روش تأمین مالی خارجی به مرحله اجرا در می آورند

در یک تقسیم بندی سرمایه گذاری خارجی به دو دسته تقسیم می شود. یعنی سرمایه گذاری مستقیم خارجی و 

 .8سرمایه گذاری غیرمستقیم خارجی

 و بوده مدت بلند مناسبات متضمن که گذاری سرمایه از است عبارت خارجی مستقیم گذاری سرمایه 9 آنکتاد

 درخارج واقع شرکتی در کشور یک مقیم حقوقی یا حقیقی شخصیت مستمر نفع و کنترل کننده ی منعکس

  (65، 1390بهکیش،(باشد گذار سرمایه موطن

 بر سرمایه حداقل کنترل حفظ هدف با که است خصوصی گذاری سرمایه نوعی خارجی مستقیم سرمایه گذاری

 می را درجلب سرمایه عوامل مؤثر آورد. به دست خارجی شرکت یک در را رأی حق دارای سهام درصد 10

، 1393همکار، و نمود . )داوودی دسته بندی وعوامل سیاسی تشویقی و حمایتی اقتصادی، طبیعی، بخش 4 به توان

93) 

 به هدف کسب که است گذاری سرمایه خارجی، مستقیم سرمایه گذاری ،10پول المللی بین صندوق دیدگاه از

 این سرمایه گذاری از سرمایه گذار هدف و شود می انجا گذار سرمایه فرد موطن جز به کشوری در پایدار منافع

 باشد. داشته مؤثری نقش مربوط بنگاه مدیریت در که است آن

 
8 Foreign Portfolio Investment 
9 Unctad 
10 International Monetary Fund (IMF) 
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 گذار درخار موطن سرمایه توسط ها دارایی تملک خارجی، مستقیم گذاری پالگریوسرمایه المعارف دایرۀ در

 به که گذاری است از سرمایه نوعی خارجی مستقیم گذاری سرمایه کوین، ازدیدگاه است. شده تعریف خود

 پذیرد صورت گذار سرمایه کشور از غیر در کشوری مؤسسۀ مستقر در همیشگی و دائمی منفعات کسب منظور

 (76،  1390بهکیش، (باشد می مؤسسه یا مدیریت شرکت در مؤثر رأی حاق کسب آن نتیجه و

گذاری کـه بـا هـدف ایجاد روابط »سرمایه کند:را چنین تـعریف مـی 11توسعۀ اقتصادیهمکاری و  سـازمان

مالکیت  با شرکت یک ایجاد -1؛گیردو مدیریت در موارد زیر صورت می مـوثر اقتصادی مستمرواعمال نـفوذ

ـشارکت در یـک م -2فرعی،تأسیس شعبه وتملک دارایی کـامل یک شرکت موجود، مـوسسهء کامل، تـأسیس

 (.91،  1398« )ذورالقدر، شرکت جدید یا موجود

»سرمایه گذاری مستقیم  کند:را چنین تعریف می سرمایه گذاری مستقیم خارجی نیز 12جهانی تـجارت سـازمان

)کـشور مادر( یک دارایی را در کشور  گذار یک کشور مـبداسرمایه که گیردمی صورت خارجی زمانی

 (.Asiedu.2002.89.آورد« )ـیزبان( بـا هدف مدیریت آن بـدست مـیدیـگر)م

علاوه بر تعریف سرمایه گذاری مستقیم خارجی، نوع دیگری از سرمایه گذاری مستقیم خارجی نیز مطرح است 

که با عنوان سرمایه گذاری مستقیم خارجی یا سرمایه گذاری پورتفولیو معرفی می شود و به آن دسته از سرمایه 

ذاری خارجی اطلاق می گردد که اشخاص حقیقی و حقوقی خارجی به صورت خرید اوراق بهادار از یک گ

مؤسسه یا شرکت مالی، بدون آنکه مستقیماً در امر سرمایه گذاری شرکت نمایند، سرمایه خود را در اختیار کشور 

قبوض سپرده در بانک های  میزبان قرار می دهند. خرید اوراق قرضه و سهام شرکت ها در معاملات بورس و

 ( 80، 1396)ایزدی ، خارجی از انواع سرمایه گذاری پورتفولیو می باشد. 

علاوه برتعریف سرمایه گذاری مستقیم خارجی، نوع دیگری از سرمایه گذاری مستقیم خارجی نیز مطرح است 

 گذاری توزیع سرمایهشود و  که با عنوان سرمایه گذاری مستقیم خارجی یا سرمایه گذاری پورتفولیو معرفی می

 را نشان می دهد. 1990 -2009سال های  طی جهان مختلف مناطق در خارجی مستقیم

 همواره صعودی میلادی 2000 تا سال خارجی مستقیم سرمایه گذاری جذب روند که می دهد نشان (1) جدول

 در سال میلیارد دلار 212 رقم از طریق این از دنیا در جذب شده سرمایه های کل که گونه ای به است، بوده

 همواره بیشترین است. همچنین، یافته افزایش 2000 سال در برابر 6 از بیش یعنی میلیارد دلار 1623 به ، 1990

 سالهای طی که به طوری شده است، وارد دنیا پردرآمد کشورهای به خارجی مستقیم گذاری سرمایه حجم

 
11 UNCTAD: United Nations Conference On Trade and Development  

12 Organization For Economic Co-operatio and Development 
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 طور به خارجی مستقیم سرمایه گذاری  ورودی کل جریان از پردرآمد کشورهای سهم ، 2000 تا 1990

به  رو جریان جذب در نیز درآمد کشورهای کم در مجموع، است. رسیده درصد78 بر  رقمی بالغ به متوسط

 1990 سال در دلار جریان میلیارد که حجم طوری به بوده اند، موفق خارجی مستقیم سرمایه گذاری افزایش

 .است یافته افزایش 2007 سال در دلار میلیارد 2352به  418/0  رقم از کشورها این به گذاری سرمایه ورودی

 توسعه یافته کشورهای در خارجی مستقیم گذاری کاهش حجم سرمایه وجود با که این است توجه جالب نکتۀ

 همچنان توسعه درحال درکشورهای خارجی مستقیم گذاری افزایشی جذب سرمایه ، روند 2000 سال از پس

 35 همچنان یافته توسعه کشورهای در شده جذب خارجی سطح سرمایه گذاری مستقیم ولی است، یافته ادامه

 13است در کشورهای درحال توسعه آن برابر

 سرمایه گذاری جذب پتانسیل نظر ایران از میلادی، 2005 و 2004 سال در آنکتاد، سازمان بندی طبقه اساس بر

 گذاری جذب سرمایه عملکرد لحاظ از ولی است، گرفته قرار دنیا 58 و 57 رتبۀ در ترتیب به خارجی مستقیم

 .کند کسب را دنیا 133 و 130 رتبۀ است توانسته خارجی تنها مستقیم

 یافته های تحقیقـ 2

 سلب مالکیت پرچالشترین ریسک ناشی از سرمایه گذاری ـ 1ـ2

براسـاس نظرهای مطروحه در آنسـیترال، ریسـک سـرمایه گذاری مسـتلزم شـرایطی اسـت که سـرمایه گذار نمی تواند 

سـت حتی اگر همه طرفهای ذی ربط تعهدات قراردادی  شـد و ممکن ا شـته با سـرمایه خود اطمینان دا شـت  از بازگ

صــورت وجود »خطر« از خود را انجام  شــد. در  شــخص با دهند، مبلغی را که در پایان آن هزینه خواهند کرد، نام

 (UNCITRAL, 2009: para98این نوع، سرمایه گذار به سادگی نمی تواند نتیجه معامله را پیش بینی کند )

صــرف نظ ســی  ســیا ســک  ســک تجاری و ری ســت؛ ری ســک کلی ا ر از ســرمایه گذاری خارجی متأثر از دو نوع ری

شـامل هر گونه فعل یا ترک فعل  سـی  سـیا سـکهای  سـت، ری ضـر نی سـکهای تجاری که موضـوع بحث پژوهش حا ری

سـرمایه اش  سـی از  سـا سـرمایه گذار را از مالکیت، کنترل با بهره برداری ا سـت که  سـاب به دولت میزبان ا قابل انت

 
 در دوباره اما یافت، افزایش دلار میلیون 120 به دلار، میلیون 59/22 مبلغ از 2003 و 1991 سراهاای بین ایران در خارجی مسرتقیم گذاری سررمایه 13

  .است داشته کاهش 2005 و 2004 ساهاای
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سـک سـیاسـی مهم و معیارها و چالش (. در این زمینه سـلب مالکیت به عنوان یک ری26: 1395محروم کند )دری، 

 های موجود در مسیر احراز آن، موضوع مورد بحث است.

 دولت به عمل انتساب ـ1ـ1ـ2

شــه دار کردن ثبات خود در  ســازی و خد ضــر از درگیر کردن خود با هر نوع ملی  شــورها در حال حا با اینکه ک

شــهای مختلفی دوره هایی ا شــی تاری  صــحنه بین المللی دوری می جویند، به رو ز ملی گرایی در الگوهای چرخ

شـــامل ملی Sornarajah, 2010.98ملل رخ خواهد داد ) ســـلب مالکیت به مفهوم اعم که  (. بنابراین در احراز 

سازی نیز می شود، گام اول، بررسی قابلیت انتساب عمل به دولت است. در دعوای شرکتهای تناریس و تالتا علیه 

ســاب صــوص انت شــرکت  دولت ونزوئلا در خ صــیص منابع  CVG FMOعمل  ، که متهم به اعمال تبعیض در تخ

اولیه بود، دیوان ایکسـید در خصـوص انتسـاب اعمال شـرکت مذکور به کشـور ونزوئلا این گونه اسـتدلال کرد که 

سـاب به  شـود که نهاد اقدام کننده دولتی و اقداماتش قابل انت صـل نمی صـرف ارائه خدمات عمومی این نتیجه حا به 

 ICSID, 2016: para)ت است )دول

سـتای تحقق اهداف عمومی برای اینکه به  صـرف اقدام در را سـابق، مبنی بر اینکه » این پرونده از رویکرد دعاوی 

عنوان یک عمل قابل انتسـاب به دولت توصـیف شـود کافی نیسـت، زیرا عنصـر ضـروری اعمال اختیار حاکمیتی با 

تـد شـــی از اق نـا یـازات ویژه  کـارگیری امت ســــت«، پیروی کرد. همچنین از نظر دیوان بین المللی  ار عمومیبـه  ا

دادگستری، صرف وجود یک وضعیت کلی وابستگی و پشتیبانی برای توجیه انتساب رفتار به دولت کافی نیست، 

 (.Wittich,2002.894بلکه آنچه لازم است، کنترل مؤثر بر عملیات خاص است )

 سلب قابل دارایی هایـ 2ـ1ـ2

شـور میزبان  سـت، باید با توجه به مقررات ک شـده ا سـلب مالکیت  شـود از آنها  ماهیت و اعتبار منافعی که ادعا می 

سـلب مالکیت  سـید برای ارزیابی ماهیت منافع، در مواردی که ادعای  سـاس نظر ایک شـوند. برا صـیف و ارزیابی  تو
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ایجاد شده است، مورد ملاحظه قرار گیرد می شود، اولین گام این است که قانونی که حقوق و مالکیت تحت آن 

(ICSID, 2010: para ) 

سـلب مالکیت، باید مطابق قانون حاکم بر آن که نوعا  سـتعد  سـرمایه گذاری م ضـمنی هر عملیات  بنابراین به طور 

سـمیت  شـکیل و به ر صـحیح، تعریف، ت شـد که به طور  سـت، یک حق یا دارایی با این قانون، قانون دولت میزبان ا

شـناخته شـده اسـت. از این رو قواعد و مقررات بین المللی در خصـوص سـلب مالکیت فقط مربوط به نفس حمایت 

از حقوق مالکیت یا سایر منافع اقتصادی سرمایه گذاران است، ولی روند ایجاد و شناسایی آنها را تنظیم نمی کند 

(2012.23 ,UNCTAD.) 

 غیرمستقیم و مستقیم مالکیت سلبـ 3ـ1ـ2

شــود، به  ســتیفای آن محروم می  صــاحب دارایی از حق تمتع و ا ســتقیم که در اثر آن  ســلب مالکیت م غیر از 

شـــی ظریف تـأثیر  ســـتقیم وجود دارنـد کـه می تواننـد بر حقوق فرد بـه رو شـــکـال مختلفی از اقـدامـات غیرم ا

ســـ ســـتقیم خود، منـابع درآمـدی  رمـایـه گـذار را بـه بگـذارنـد. برای مثـال دولـت میزبـان می توانـد بـا عملکرد غیرم

 ( Alqurashi, 2005: 79-80)شدت کاهش دهد، در حالی که عنوان قانونی مالکیت مختل نشده است 

سـت که بیش از  شـکلی ا سـت، م سـتقیم ا سـلب مالکیت غیرم شـواری در تعیین آنچه  سـال پیش  60از این رو د

ســال  شــد. در  شــان کرد در مواردی که 1941شــناخته  ســتقیم با حقوق ، هرتز خاطرن اقدامات به طور غیرم

ســلب  شــی از مداخله،  صــمیم گیری در مورد اینکه آیا محدودیت های معمول نا مالکیت تداخل می یابد، ت

 (Mostafa, 2008: 270مالکیت محسوب است، ممکن است بسیار دشوار باشد )

ســـتقی می برای دولـت ایجـاد کرده در برخی از نظـامهـای حقوقی داخلی، اینکـه آیـا اقـدامـات اتخـاذی، منـافع م

دیوان عالی  2006اسـت یا خیر، در تعیین سـلب مالکیت مورد توجه زیادی قرار می گیرد. برای نمونه در سـال 

سـازی  سـتدلال که اقدام به محدود شـرکت راه آهن را نپذیرفت. با این ا سـوی  سـلب مالکیت از  کانادا ادعای 
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شــی ســعه بخ صــادی از ملک و توقف تو ســتفاده غیراقت ســودمند و  ا شــرکت راه آهن، منافع  از زمین متعلق به 

 (Schwartz & Bueckert, 2006: 489 ).شایان توجهی برای شهر ) دولت( نداشته است

سـلب مالکیت  سـمی  شـی به غیر از اعلام ر سـت به رو شـود که دولت ها ممکن ا همواره بر این امر تأکید می 

سـط دولت میزبان با پو سـلب مالکیت تو شـروعیت تحقق می یابد. از این رو در تحلیل کنند؛ یعنی  شـی از م شـ

ســئله باهمیت  ســی کرد. پس م ســمی باید نتایج امر را برر صــطلاحات ر شــدن به ا ســلب مالکیت به جای مقید 

 & REISMANبررسـی تأثیر رفتار دولت اسـت نه صـدور حکم رسـمی یا اعلام صـریح قصـد سـلب مالکیت )

SLOANE, 2004: 121) 

 برتنظیم گری دولت صخصو در چاالش غیرمستقیم، مالکیت سلب ادعای ـ 2ـ2

سـابقۀ دعوای مطالبه منافع علیه دولت، براسـاس تئوری »پادشـاه )دولت( همواره آماده و مایل به انجام وظایف 

شــاه نمی تواند  ســت درحالی که پاد شــتباه ا ســاس این تئوری که »مطالبه منافع جریمه عمل ا ســت« یا برا خود ا

رد مناسـب به عنوان بخشـی موا در منافع ہسـموع نبود. لیکن امروزه پذیرفته شـده اسـت که مطالباشـتباه کند« م

ســت ) ســموع ا ســارات م ســلب Snyder.1953.102از رأی مربوط به جبران خ ضــر ادعای  (. در حال حا

ســـازوکارهای معاهدات دو یا  شـــود، تحت  ســـرمایه گذار می  ســـبب زوال منافع  ســـتقیم که  مالکیت غیر م

ســتقیما علیه دولت میزبان مطرح چندجانب ســرمایه گذاران اجازه می دهد ادعای خود را م ســت و به  ه معمول ا

شـی از دو عامل مهم  سـتقیم و تعامل آن با حق تنظیم گری دولت نا سـلب مالکیت غیر م شـتر به  کنند. توجه بی

شـــایان توجه و فز ســـت ویکم، دولت ها نقش  ســـت: اول اینکه، از قرن نوزدهم تا قرن بی اینده ای در تنظیم ا

شـتند؛ دوم اینکه، تعهدات بین المللی متعددی وجود دارد که کشـورها را ملزم به تنظیم  مالکیت خصـوصـی دا

شـــی از افزایش  ســـت که نا گری می کنند. برای مثال، نیاز به مقررات گذاری در حوزه حفاظت از محیط زی

سـیب به محیط  سـان و آ سـترده آگاهی از پیوندهای بین فعالیت های ان سـت. به طور گ شـر ا سـلامت ب سـت و  زی

صــلی عدم موفقیت در مذاکرات توافقنامه  شــدن حق دولت، دلیل ا تر، نگرانی های موجود در زمینه محدود 
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صــوص باید رویکردی  ســت. بنابراین در این خ شــده ا ســرمایه گذاری ذکر  های چندجانبه برای حمایت از 

 (Mostafa, 2008: 270و دولت اتخاذ شود ) پایدار برای ایجاد تعادل بین حق سرمایه گذار

ســلب مالکیت انجام می  صــی برای  ســلب مالکیت در مواردی که اقدامات نظارتی دولت بدون هدف خا وجود 

سـلب مالکیت با اقداماتی  شـن بین اقدامات معادل  شـی از عدم تمایز رو سـت. این چالش نا پذیرد، چالش برانگیز ا

سـت که با وجود تأثیر منفی بر  سـاب نمی آید. این موارد نه تنها از منظر ا سـلب مالکیت به ح سـرمایه گذاری  یک 

حقوقی، بلکه از نظر سـیاسـی نیز محل چالش اسـت، زیرا نفع عموم در اعمال دولت مفروض اسـت و چنین اعمالی 

ســارت از دولت در جایی که برای  شــود. بنابراین انتظار جبران خ شــتیبانی می  ســی پ ســیا مثال از طریق ملاحظات 

ســد ) صــحیح به نظر نمی ر ســت،  شــده ا ضــایی یا به عنوان مجازات جرائم گرفته  صــمیم ق  319اموال بر اثر یک ت

:2017 ,Zamir به طور کلی زمانی که کشـوری به موجب فرماتی ملی شـدن یک صـنعت خاص را اعلام کند و .)

ضـوح  سـلب مالکیت به و سـایی کند،  شـنا ضـررین را نیز  سـارت مت شـکل نیاز به جبران خ سـت. اما م شـخیص ا قابل ت

ســـلب مالکیت  ســـرمایه گذار تداخل پیدا می کند،  شـــود که هر عمل دولت که با حق مالکیت  زمانی ایجاد می 

شـــود ) ســـوب نمی  ســـور Pasipanodya, 2015: 409مح بیان می کند،  Andrew(، زیرا همان طور که پروف

و نمی تواند به روشی مضر برای نظم عمومی  دارایی یک نهاد اجتماعی و در خدمت کارکردهای اجتماعی است

 .و امنیت اجتماعی به کار رود، بدون اینکه دولت بتواند در چنین رفتاری مداخله و آن را تنظیم کند 

ســـتگذاری دولت به گونه ای که در حقوق مالکیت دخالت کند، بدون  ســـیا در این زمینه، قدرت تنظیم گری و 

شـود، در  سـلب مالکیت تلقی  سـترالیا در پی تنظیم گری در آنکه  سـت. در ا شـده ا شـناخته  سـتم های کامن لا نیز  سـی

لـه ای برای اجرای حقوق و تعهـدات  ســـی ســـتهـای کلی و و یـا ســـ مـاتی کـه ابزاری برای اعمـال  قـدا منـافع عمومی ا

شــود.  ســترالیا تلقی نمی  ســی ا ســا ســوی دولت برخلاف قانون ا ســاب می آید، تملک دارایی از  شــهروندان به ح

صــفانه بین حق آزادی فردی و رفاه جامعه همچنی ســلب مالکیت به تعادل من ن در آلمان تمییز حق تنظیم گری از 

 (Mitchell.2014.21بستگی دارد )
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 دولت تنظیم گری حق از غیرمستقیم مالکیت سلب تمییز معیارهای ـ 3ـ2

سـلب مالکیت  شـخص از  سـتقیم، فقدان تعریفی م سـلب مالکیت م سـرمایه کاهش  سـتقیم و گسـترش معاهدات  غیرم

سـیار بحث برانگیز  سـؤال ب گذاری دوجانبه و البته انعقاد معاهدات چندجانبه برای ایجاد عرف بین المللی، منجر به 

در خصـوص تشـخیص اعمال قابل جبران دولت و میزان خسـارت مورد نیاز شـده اسـت. در راسـتای حل این معضـل 

صـلی در مورد نحوه ت سـلب مالکیت غیرمسـتقیم، ظهور پیدا کرده اسـت: دو نظریه ا عیین یک اقدام دولتی به عنوان 

شـــدت  ســـت گذاری حاکمیتی«. در واقع یکی آزمودن  ســـیا صـــرف« و دکترین »اختیار اعمال  دکترین »اثرات 

 تأثیراقدامات بر سرمایه گذاری و دوم ناظر بر آزمایش انگیزه ای با هدف محور است که در پی احراز قصد سلب

 مالکیت است.

 صرف اثرات دکترین ـ1ـ3ـ2

یکی از رویکردهای غالب در محاکم داوری بین المللی، دکترین اثرات صـرف اسـت که توسـط رودلف دولزر به 

شـــد. طبق این نظریه تأثیرات  ســـرمایه گذاری این چنین نامگذاری  صـــرف بر اثرات عمل دولت بر  دلیل تمرکز 

ســتقیم بای ســلب مالکیت غیر م شــی از  شــد که نا ســتقیم و به گونه ای با ســلب مالکیت م شــی از  د معادل تأثیرات نا

شـود ) سـرمایه گذاری محروم  صـادی  سـازد، یعنی مالک از منافع اقت سـتفاده  ، 1398سـهرابلو،حقوق مالکانه را بلاا

54) 

ســـازش این نظریه با حق دولت بر تنظیم و مقررات گذاری دو رویکرد موافق و  صـــوص امکان  مخالف در در خ

 ادامه شرح داده می شود:

 نظریه از دفاع ـ 1ـ1ـ3ـ2

در تعامل بین دکترین اثرات صرف و حقوق دولتها برای تنظیم اولین نکته این است که سطح بالای دخالت مورد 

ســت که  ســی، بدان معنا ســا صــرف یعنی همان احراز محرومیت ا ســرمایه گذاری تحت رویکرد اثرات  نیاز در 

 ز سیاست گذاری های حاکمیتی سلب مالکیت محسوب نمی شود.اکثریت بزرگی ا
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دلیل این امر آن است که مقررات گذاری توسط دولت میزبان به سادگی به این آستانه بسیار بالا از سلب مالکیت 

ســـترده مـالکیـت در حقوق بین الملـل، این تعریف انتظـارات  شـــود. نکتـه دوم اینکـه بـا وجود تعریف گ منجر نمی 

صـــرف کمتر در صـــرف را د ر برنمی گیرد. با تکیه بر این دو نکته، حق تنظیم گری دولتها تحت دکترین اثرات 

معرض ادعای سـلب مالکیت غیرمسـتقیم قرار می گیرد. محدودیت مهم دیگر در اعمال رویکرد اثرات صـرف که 

ســتفاده از  شــتر محافظت می کند، قاعدۀ »ا ســت گذاری حاکمیتی بی ســیا اموال نباید موجب حتی از حق دولت بر 

ســوب  شــی از قوانین داخلی مح ســتای محدود کردن حق مالکیت، بخ ســت که در را ســیب به دیگران گردد« ا آ

ضـوعه وجود دارد و مراجع بین المللی هنگام احراز  شـته مو سـتم کامن لا و هم در حقوق نو سـی شـود که هم در  می

ســـرمایه گذار طبق قانون حق مالکیـت، باید ابتـدائا به قوانین داخلی مراجعـه کننـد. در  نتیجـه نبود حق مالکیـت یک 

شـده  سـلب مالکیت  داخلی کشـور خودش، می تواند مانع ادعای وی مبنی بر اینکه تحت قوانین بین المللی قربانی 

ســت، زیرا اولا طبق قواعد  صــرف با حق تنظیم گری دولت ها قابل جمع ا شــود. از این رو دکترین اثرات  ســت،  ا

ســلب مالک ســلب مالکیت مربوط به  ســت، مگر اینکه اثرش همانند  ســارت نی ســتلزم جبران خ یت، تنظیم گری م

مستقیم باشد و ثانیا اقدام تنظیمی دولت باید بر حق مالکیتی تأثیر بگذارد که هم در قوانین عرفی و هم در بسیاری 

صـ سـت که اتخاذ دکترین اثرات  شـایان ذکر ا سـت.  شـده ا شـناخته  سـمیت  سـیب از قوانین داخلی به ر سـیب آ رف 

شـود و مباحثه های فعلی تا حدی به این علت  سـرمایه گذاران خارجی در برابر اقدامات دولت میزبان نمی  پذیری 

اسـت که توازن بین حق کشـورها برای تنظیم گری و حمایت از سـرمایه گذاران بیش از حد به نفع سـرمایه گذاران 

 (Mostafa,2008:288-292.)تغییر یافته است

ســرمایه  ســهیل فعالیت های  شــویق و ت ســرمایه گذاری مبنی بر ت ســفه وجودی معاهدات  دلیل این امر تأکید بر فل

گذاری در جهان اسـت که به افزایش سـرمایه گذاری مسـتقیم خارجی و فراهم سـاختن مزایای شـایان توجهی برای 

 (. 83: 1395جهان توسعه یافته و در حال توسعه منجر شده است )حبیب زاده و غلامی، 
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سـرمایه گذاران امکان  سـانی به  صـرف به آ سـت با اینکه دکترین اثرات  شـایان ذکر ا سـئله،  سـتای حل این م در را

سـایر حمایت ها را مورد  سـت تا  سـرمایه گذاران فراهم ا سـلب مالکیت را نمی دهد، این امکان برای  طرح ادعای 

به ندرت می توانند ادعای سـلب مالکیت کنند، لزوما به از  اسـتناد قرار دهند. بنابراین پذیرش اینکه سـرمایه گذاران

دسـت رفتن اعتماد به نفس سـرمایه گذار و متعاقب آن کاهش سـرمایه گذاری مسـتقیم خارجی منجر نمی شـود. در 

شـده  سـرمایه گذاری گنجانده  شـتر معاهدات  سـرمایه گذاران از طریق قاعده منع تبعیض که در بی این زمینه ابتدائا 

ســت، د ســت به ا شــان به عنوان یک بیگانه آنها را هدف می دهد و حتی ممکن ا ر برابر اقداماتی که بنا به موقعیت

سـرمایه گذاری،  ضـمینات  شـوند. یکی دیگر از مهم ترین ت شـود، محافظت می  سـتاندارد رفتار عادلانه منجر  نقض ا

رویه قضایی اخیرا حاکی از این است استاندارد رفتار حداقل است که به موجب قوانین بین المللی ضروری است. 

سـتانداردهای بین المللی مورد نیاز اسـت، عدم حسـن نیت نیسـت، بلکه اقدامات دلبخواهانه و  که آنچه برای نقض ا

صــبات مقطعی یا نژادی قرار میدهد؛  ســت که مدعی را در معرض تع ســرانه، کاملا ناعادلانه و تبعیض آمیز ا خود

ســیدگی  شــه دار می کند )همچنین فقدان فرایند ر ســرمایه گذار را خد ضــایی  ســب که حق ق  2008: 292-294منا

,Mostafa به ویژه، مفهوم تناسـب نیز می تواند در اینکه آیا حداقل اسـتاندارد برآورده شـده اسـت یا خیر، مؤثر .)

ســت. همچنین زما شــد، به اندازه کافی ناعادلانه ا ســب با اهدافش نبا شــد. اقدام در مواردی که متنا نی که دولت با

شـور میزبان  ضـمنی از طرف ک صـریح یا  شـی از بازنمایی های  سـرمایه گذار را که باید نا شـروع  میزبان انتظارات م

شــود. بنابراین دولت باید راه حلی  ســتاندارد رفتار حداقل و رفتار عادلانه نقض می  شــد، نقض می کند، هر دو ا با

 (.260: 1398دنبال داشته باشد )میهمی،  اتخاذ کند تا کمترین ضرر را برای سرمایه گذار به

تـانـدارد رفتـار عـادلانـه طبق حقوق  ســـ تـانـدارد رفتـار حـداقـل طبق حقوق عرفی و ا ســـ در نتیجـه قـاعـده منع تبعیض، ا

صــوص  ســرمایه گذاران ارائه میدهد. بنابراین این قواعد در خ شــایان توجهی از حمایت را به  ســطح  معاهدات، 

صـــرف می تواند د ســـرمایه گذار مؤثر دکترین اثرات  ر برقراری تعـادل بین حق تنظیم گری دولت و حمـایت از 
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باشـد. این توازن ضـمن اعطای آزادی عمل بیشـتر به دولت در سـیاسـت گذاری، سـرمایه گذاران خارجی را از قرار 

 (. Mostafa, 2008: 294گرفتن در معرض اقدامات ناعادلانه محفوظ می دارد )

با توسـل به دکترین اثر صـرف و بر مبنای معیار محرومیت اسـاسـی، تأکید شـد  Telenor v. Hungaryدر قضـیۀ 

ســرمایه گذار متحمل  ســت که  شــدت و مدت زمان محرومیتی ا ســلب مالکیت  که عامل تعیین کننده برای ایجاد 

 (ICSID, 2006: para.70شده است )

صــادی و محروم یت کامل با نزدیک به کامل تمایز همچنین در پرونده دیگری، بین محرومیت جزئی از ارزش اقت

 ICSID, 2007: paras )قائل شد )

 انتقاد از نظریهـ 2ـ1ـ3ـ2

سـلب مالکیت از مهم ترین ایرادات وارد بر این  سـی و نامشـخص بودن دامنه آن برای احراز  سـا ماهیت محرومیت ا

ســت و باید  ســرمایه گذاری دوطرفه ا ســت. همچنین در حالی که قرارداد  شــود، این دکترین ا منافع طرفین لحاظ 

نظریه به دلیل در نظر نگرفتن انگیزه و شـرایط دولت رویکردی مدافع سـرمایه گذار دارد و بین منافع طرفین تعادل 

 (. Batyrova, 2017.21برقرار نمی کند )

شـدید، سـت گذاری های  سـیا سـازی  سـتای اجرای تعهدات بین المللی با پیاده  سـت در را شـور ممکن ا  همچنین ک

ســانی به معیارهای  ســرمایه گذار تحمیل کند. بنابراین اقدامات دولت می تواند به آ ســیعی را بر  محدودیت های و

لازم در دکترین اثرات صرف برسد. سؤال مهم این است که چطور ممکن است به حق تنظیم گری دولت خدشه 

شــو صــد دولت از اقدامات اتخاذی در نظر گرفته نمی  شــود، وقتی ق صــفانه ای وارد ن ضــاوت من د؟ بنابراین برای ق

 (.Batyrova, 2017.22علاوه بر تأثیرات اقدام باید سایر جنبه های ممکن و منافع طرفین لحاظ شود )

 حاکمیتی سیاست گذاری های اعمال اختیار دکترینـ 2ـ3ـ2

ســتگذاری برخلاف تعهداتی  ســیا ســت که حق تنظیمگری حاکی از مجاز بودن دولت برای  شــده ا ســتدلال  ا

شــروع  ســت. بنابراین همان گونه که انتظارات م ســرمایه گذاری بر عهده گرفته ا ســت که به موجب معاهده  ا
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شـروع د شـود، منافع م سـتانداردهای مقرر در حقوق بین الملل محافظت می  ولت نیز باید سـرمایه گذار تحت ا

ســـرمـایـه 65، 1397، ســـاداتاز این طریق مورد حمـایـت قرار گیرد ) (. طبق موافقـت نـامـه ارتقـا و حمـایـت از 

شـــده کانادا ) ســـانی  ( بر مبنـای حق تنظیم گری دولت، به جز در موارد FIPAگذاری خارجی مدل به روزر

ســـط یک دولت برای محافظ ت از اهداف قانونی رفاه عمومی، نادر، اقدامات نظارتی غیر تبعیض آمیز که تو

مانند بهداشـت عمومی، ایمنی و محیط زیسـت، طراحی و به کار گرفته شـده اسـت، سـلب مالکیت غیرمسـتقیم 

 (76، 1393،ینیزاده بحر نیحسنیست و مشمول الزامات جبران خسارت نمیشود )

غیرقابل تبعیض برای اهداف عمومی را تعریف موسـع از این نظریه، هر گونه مقررات گذاری با حسـن نیت و 

پوشش می دهد و براساس رویکرد محدود تنها اقدامات مربوط به حفظ سلامت، اخلاق و نظم عمومی مانند 

سـت که  سـوال این ا شـگیری و مجازات جرائم در محدوده این دکترین قرار می گیرد. حال  ضـع مالیات و پی و

(. آرای داوری حاکی 89، 1393ان،یاکبرسوب می شود؟ )آیا دکترین مورد بحث بخشی از حقوق عرفی مح

سـتگذاری حاکمیتی جزئی از حقوق بین الملل بوده و می تواند در  سـیا سـت که دکترین اعمال اختیار  از این ا

صـورت تفسـیر محدود بخشـی از حقوق عرفی باشـد، لیکن بدیهی اسـت که تفسـیر گسترده از این دکترین طبق 

 شود..حقوق عرفی پشتیبانی نمی 

صــورتی این دکترین اقدامات دولت را بدون  ســیر محدود و طبق منابع مختلف در  با این حال، حتی تحت تف

شـــد: اقدام نظـارتی دولت متعـاقب حمـایت از منـافع  ســـارت توجیـه می کنـد که با چنـد معیـار همراه با جبران خ

حـل قـدام طی مرا شــــد؛ ا بـا نـه و تبعیض آمیز ن هـا مـل دولـت دلبخوا شــــد؛ ع بـا تـه و  عمومی  جـام گرف قـانونی ان

سـوءاسـتفاده از اختیارات نیز محرز نباشـد؛ همین طور مرجع رسـیدگی، تناسـب اقدام با هدف و عدم مغایرت با 

 (Zamir, 2017: 332-333)تعهدات مستقیم دولت را بررسی می کند

ونزوئلا با  در خصـوص شـرط رعایت مراحل قانونی شـایان ذکر است که در دعوای تناریس و تالتا علیه دولت

سـاس اعمال اقتدار حاکمیتی و مطابق  سـی برا سـلب مالکیت ماتی سـتدلال دولت ونزوئلا مبنی بر اینکه  وجود ا
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سـازی طبق قانون  سـاختن الزامات ملی  سـت، از نظر دیوان، ونزوئلا به دلیل محقق ن الزامات حقوق بین الملل ا

سـل ضـروری مرتکب  سـت )داخلی خود یعنی تخطی از طی مراحل قانونی  شـده ا  .494ب مالکیت غیرقانونی 

ICSID, 2016: paras) 

شـــی از  ســـب اثر نا صـــمیمات داوری برای احراز معقول بودن اعمال دولت، تنا صـــر موجود در ت یکی از عنا

سـیاسـتگذاری ها با منافع عمومی مورد پیگیری اسـت. اعمال اختیار اگر برخلاف اطمینان و تضـمینات خاصـی 

ســرمایه گذ ســت که به یک  ســید اقدامات دولت در مداخله با ا ســت. طبق نظر ایک شــده، غیرمنطقی ا ار داده 

سـوی دولت  شـده از  ضـمینات داده  شـی از ت شـد و انتظارات نا سـب با مالکیت خصـوصـی باید توجیه پذیر و متنا

ســـرمایه گذار  صـــورت خنثی کردن حقوق  میزبان را تحت تأثیر قرار ندهد. از این رو اقدامی غیرمنطقی در 

 (ICSID, 2016: para. 241به عنوان سلب مالکیت غیر مستقیم تلقی می شود ) خارجی

شــر و اتحادیه اروپا  ضــایی ملی و تجربیات دادگاه حقوق ب طبق تحقیقات اخیر که بر تعدادی از حوزه های ق

ســـت که آیا فرد دارای  ســـلب مالکیت در دادگاه این ا ســـت، یک عامل مهم برای ارزیابی ادعای  متمرکز ا

 .از انتظارات مشروع است؟ به صورتی که حقوق او تنظیم شده یا به طریقی خاص محدود شده است  نوعی

ســتای امور جاری برای تأمین منافع جامعه انجام   شــوری مقررات گذاری لازم را در را بنابراین هنگامی که ک

ســرمایه گذاری تعهدات  شــود؛ مگر اینکه در زمان  ســلب مالکیت، جبران پذیر تلقی ن ســت  می دهد، ممکن ا

ز این گونه دولت باید ا خاصی توسط دولت تنظیم کننده به سرمایه گذار خارجی داده شده باشد که طبق آن

 (7،  1392)استادی ، اقدامات خودداری کند 

 نظریه انتقادی ارزیابیـ 1ـ 2ـ3ـ2

 تمام تواند می که نحوی به اسـت، شـده منجر محاکم در متناقضـی ہدامنه بسـیار گسـترده و مبهم این نظریه، به روی

سـتقیم را در این محدوده  اقدامات سـلب مالکیت غیر م نظارتی دولت را تحت پوشـش قرار داده و تمامی ادعاهای 

ســت، معیارهای  ســارت ا ســتلزم جبران خ ســلب مالکیت قانونی، که م قرار دهد. همچنین با وجود متفاوت بودن از 
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شـانی دارد و ار سـیار همپو سـلب مالکیت قانونی ب شـواری های زیادی اثبات این دکترین با معیارهای  زیابی آن با د

 .روبه روست 

ســـتقیم  ســـلـب مـالکیـت غیر م برخی عنوان کرده انـد کـه این دکترین جـایی برای رفع تنش بین حق تنظیم گری و 

شــورها اجازه  صــرفا به عنوان قاعده ای کلی در نظر گرفت که طبق آن حقوق بین الملل به ک ندارد و آن را باید 

ســـتـه خود عمـل کننـد. اینکـه دولـت در برابر میـدهـد تـا زمـانی کـه طبق قـ شـــده انـد، می تواننـد مطـابق خوا انون منع ن

ســئولیتی ندارد، می توان زمانی به عنوان یک قاعده  ســن نیت م شــی از اقدامات تنظیمی با ح صــادی نا صــدمات اقت

شــکیل برای نیاز مورد دخالت حد به دولت تنظیمی ہمورد پذیرش قرار داد که تأثیر یک مقرر  صــحیح  ســلب ت

نتیجه گرفت که سـلب مالکیت رخ نداده اسـت و در نتیجه دولت مسـئول  توان می رو این از. باشـد نرسـیده مالکیت

سـاسـی، اگر دخالت به این حد رسـیده باشـد، این مسـئله که آیا اقدام مورد  نیسـت. بنابراین هنگام تعیین محرومیت ا

ضـوعی  سـت یا خیر، مو صـی ا سـت. به عبارت دیگر وقتی دخالت به حد بحث به دنبال هدف خا کاملا بی ارتباط ا

 (.Mostafa, 2008: 279مورد نیاز برای احراز سلب مالکیت رسیده باشد، احراز قصد دولت موضوعیت ندارد )

ضـیه پرونده لیامکو، مبنی بر اینکه اقدام برای منافع عمومی،  صـانی در ق سـط دکتر محم با اینکه دیدگاه مطروحه تو

ســت، بازتاب دقیق تری از چالش های موجود در در تعیی ســلب مالکیت بی تأثیر و نامربوط ا ن قانونی بودن یک 

شــروع در حقوق بین الملل ارائه می دهد، اما نیاز به هدف عمومی مطروحه در قوانین و  تعریف اهداف عمومی م

از هدف عمومی نامشروع  مقررات سلب مالکیت و فقدان هر گونه تمایز قابل تشخیص بین هدف عمومی مشروع

در مقررات سـرمایه گذاری بین المللی، در عمل چنان قدرت اسـتدلال گسـترده ای به دولت ها در تعریف اهداف 

شـــه قرار داد، مگر اینکـه نقض قاعدۀ جداگانه  شـــان اعطـا می کنـد که نمی توان هدف ادعایی را مورد خد عمومی

شـــد. از این رو  شـــته با ســـلب مالکیتهای قانونی و غیرقانونی مانند منع تبعیض وجود دا هرچند در زمینه تمایز بین 

اهداف عمومی مورد ملاحظه قرار می گیرد، اما همان دشـواری های تعیین و احراز اهداف عمومی مشـروع، در به 
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شـــده  ســـت های حاکمیتی نیز وجود دارد که این امر به تفاوت بین اهداف دنبال  ســـیا کارگیری دکترین اختیار 

 (.Mostafa, 2008: 277لتها بستگی دارد )توسط دو

شـــورها در تعیین نفع  ســـت که ک ســـرمایه گذاری خارجی این ا ضـــعیت فعلی حقوق بین الملل عرفی در زمینه  و

سـت گذاری  سـیا سـبت به دکترین اختیار  ضـرورت اهداف عمومی که ن شـند. در نتیجه قاعده  عمومی خود آزاد با

ت، مشـکلات عدیده ای دارد: اول اینکه واضـح اسـت، مشـروعیت یک حاکمیتی از عمومیت بیشـتری برخوردار اسـ

شـد،  شـروع با سـتگی ندارد، بلکه برعکس تقریبا هر هدف می تواند م شـورها ب هدف عمومی به دنباله روی همه ک

ســـط اکثریـت  صـــرف دنبـالـه روی از یـک هـدف تو شـــور آن را بـه نفع عمومی خود تلقی کنـد. دوم،  اگر یـک ک

که اتهام سـلب مالکیت از اقدامات در راسـتای آن هدف به صـورت خودکار مرتفع شـود. کشـورها سـبب نمی شـود 

شــند که  ســتن یک هدف، بر این عقیده با شــروع دان ضــمن م شــورها  ســت که اکثریت بزرگ ک از این رو لازم ا

شــود یا از الزام به جبرا ســلب مالکیت در نظر گرفته نمی ســارت اقدامات انجام گرفته برای این منظور به عنوان  ن خ

معاف اسـت. از این رو به دلیل فقدان چنین اجماعی که نشـان دهد صـرف وجود هدفی خاص در پشـت یک اقدام 

سـتقیم گونه ای از  سـلب مالکیت غیر م ضـر در زمینه  سـلب مالکیت جلوگیری کند، در حال حا می تواند از احراز 

توسط همه دولتها دنبال شود، مانند  عدم قطعیت غالب اسـت. این مسئله حتی در خصوص اهدافی که ممکن است

 (.Mostafa, 2008: 278محافظت از بهداشت عمومی یا محیط زیست نیز صدق می کند )

 سرمایه گذار منافع و دولت حق  بین تعادل برقراری ـ 4ـ2

آمیز دولت مراجع داوری تاکنون هر دو دکترین را برای تمایز بین اقدامات تنظیمی غیر سـلب آمیز و اعمال سـلب 

صــی بین اعمال جبران ناپذیر از اعمال جبران پذیر وجود ندارد. از اینرو از  شــخ به کار برده اند، اما همچنان مرز م

ســـرمـایـه  طریق ارزیـابی انتقـادی می توان تـا حـدودی بـه تمییز این دو مفهوم برای یـافتن تعـادل بین منـافع دولـت و 

تطبیق اند یا خیر، دسـت یافت. در این بین بررسـی رویه مراجع داوری و گذار و اینکه آیا این دو مفهوم باهم قابل 

ســان این شــنا شــکار می کند. رویه محاکم در تعیین  نظرهای کار شــمار هر دو نظریه را آ ســتی های بی  حوزه کا
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ســتان شــی اثر ارزیابی برای لازم ۂآ ســت متناقض صــرف، اثر دکترین طبق اقدام، از نا  لحاظ با مذکور دکترین. ا

شــود و به  نکردن ســویه منجر می  ســرمایه گذار، به یافته های یک صــرفا از منظر  ضــوع  ســی مو اهداف دولت و برر

ســـت گـذاری حـاکمیتی نیز بـه دلیـل  ســـیـا ســـت. دکترین اختیـار  تنهـایی در ارزیـابی اقـدامـات دولـت تعیین کننـده نی

ســیع، می تواند تمام اقدامات نظارتی دولت را  شــش قرار دهد. تا جایی که ممکن برخورداری از دامنه و تحت پو

ســتقیم در این محدوده قرار گیرند. از این رو هر دو دکترین میتوانند  ســلب مالکیت غیر م ســت تمامی ادعاهای  ا

شــند. ولی  شــته با شــتر نقش مؤثری دا ســازش کنند و در ایجاد تعادل هرچه بی ســی جامع و عادلانه با هم  برای برر

این زمینه غیرممکن است، زیرا تصمیمات مراجع رسیدگی تا حد زیادی به حقایق و ایجاد دستورالعملی واحد در 

 .شرایط پرونده بستگی دارد 

ســتای منافع عمومی تماما  ســوی دولت در را به طور کلی نمی توان نتیجه گرفت که هر گونه مقررات گذاری از 

سـلب مالکیت خارج می شـود. از این رو به دلیل فقدان رویه و  مبنای واحدی برای تصـمیم گیری مرجع از شـمول 

رسـیدگی باید تناسـب عرفی و عقلایی اقدامات صـورت گرفته با هدف دولت را بررسـی و احراز کند که دولت به 

صــد پنهان دولت نیز چالش  ســد. البته احراز ق ســرمایه گذاران به حداقل بر ضــرر متوجه  گونه ای عمل کرده تا 

 (.411: 1395ی، برانگیز و دشوار است )میهمی و باقر

سـرمایه گذاری حاکی از آن  سـتگذاری حاکمیتی در معاهدات  سـیا شـی از اختیار  سـتثنائات نا شـایان توجه ا افزایش 

ســئولیت در زمینه  صــونیت از م شــتری برای م ضــمین بی ســت که دولت ها در مذاکرات معاهدات جدید در پی ت ا

ســـترش آنهـ ســـیر آنهـا، اقـدامـات مربوط بـه رفـاه عمومی انـد. بـا این حـال، گ ا در معـاهـدات اخیر از نظر چگونگی تف

ســـرمـایـه گـذاری و  تـانـداردهـای حمـایـت از  ســـ نوعی بی ثبـاتی و عـدم اطمینـان ایجـاد می کنـد. بنـابراین رابطـه بین ا

سـرمایه گذاری اهداف رژیم  شـتر نیاز دارد ، از این رو دولتها باید در مذاکرات معاهدات  سـی بی سـتثنائات به برر ا

گـذاری یـه  مـا نـد )  ســـر جـه قرار ده جـامع تر مورد تو صـــورت  بـه  ئـات در آن را  نـا ســـتث  2018.2314و نقش ا

,Henckels.) 
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با وجود تأکید بر حق مقررات گذاری دولت و درج آن در بیشتر معاهدات سرمایه گذاری و پافشاری کشورهای 

ه جبران خسارت فوری، در عمل تعهد ب در حال توسـعه بر اصـول کلاسیک حاکمیت بر منابع طبیعی، این کشورها

ســـت که چنین  ســـرمایه گذاری می پذیرند. دلیل این امر این ا صـــورت دوجانبه در معاهدات  کافی و مؤثر را به 

سـرمایه گذاران  سـلب مالکیت  سـرمایه خارجی احتیاج دارند و اگر در موقع  صـادی به  سـعه اقت شـورهایی برای تو ک

سـرمایه گذاری د سـرمایه گذاری در خارجی عادلانه رفتار نکنند، هیچ  شـت که مایل به  ر آینده وجود نخواهد دا

 (Vig & Gajinov ، 2016: 459این کشورها باشد )

ســت که  ســت، حاکی از این ا شــتن اهداف عمومی ا ســلب مالکیت قانونی و جبران پذیر دا شــرایط  اینکه یکی از 

شـــود. از این  ســـلب مالکیت تلقی  رو پذیرش دکترین اختیار اعمال اقدامات در جهت رفاه عمومی هم می تواند 

سـت، زیرا پذیرش  سـی نیز توجیه پذیر ا سـیا سـترده به دلایل  سـتهای حاکمیتی به طور محدود و رد رویکرد گ سـیا

صــرف وجود اهداف عمومی، عمل دولت جبران ناپذیر تلقی  رویکرد محدود این امکان را فراهم می کند که به 

برای ایجاد سلب مالکیت قانونی معنا نخواهد داشت. سرانجام،  نشود. در غیر این صورت، ضرورت هدف عمومی

شـــی از حقوق  ســـتگذاری حاکمیتی، با رویکرد محدود خود، بخ ســـیا پس از نتیجه گیری که دکترین اختیارات 

ضـر طبق حقوق  سـت، بنابراین آنچه در حال حا سـت که حقوق عرفی ثابت نی سـت، تأکید بر این نکته مهم ا عرفی ا

شـد و این حقیقت عرفی داخل در م شـته با سـت در آینده مفهوم متفاوتی دا حدوده دکترین قرار می گیرد، ممکن ا

ســت که نمی تواند در  ســت، به این معنا نی شــت حقوق عرفی از دکترین بر مبنای رویکرد محدود ا که امروزه بردا

ســـعـه یـابـد ) ســـترده تو شـــرط (. بنـابراین، حتی اگر معـZamir,2017.54آینـده در قـالـب رویکردی گ اهـده حـاوی 

صـریحی مبنی بر اختیار سـیاسـتگذاری حاکمیتی نباشـد، دادگاه ها باید در صـورت عدم مخالفت صـریح این مسـئله 

 .را که اقدام مورد اعتراض تحت پوشش دکترین قرار دارد یا خیر، بررسی کنند

ی تمایل دارند ضـمن درج در راسـتای برقراری تعادل بین حق دولت و منافع سـرمایه گذار، معاهدات سـرمایه گذار

سـت های عمومی با مبنا قرار دادن حق تنظیم گری دولت این  سـیا شـتر از برخی  صـریح برای حمایت بی سـتثنائات  ا
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سـاسـی معاهده منعکس کنند تا جایی برای شـک و تردید در این زمینه  سـمتهای ا حق را هم در مقدمات و هم در ق

 یدی در دنیای سرمایه گذاری های خارجی است.وجود نداشته باشد و این بیانگر آغاز دوره جد

ســی عمومی تحت  ســیا ضــروری دولت در پی اهداف  تا جایی که در برخی از معاهدات دوجانبه اخیر، اقدامات 

 عنوان »استثناهای کلی« از محدودۀ اعمال مسئولیت زا خارج شده است.

اری بین دولت جمهوری اسلامی ایران و دولت برای نمونه قانون موافقتنامه تشویق و حمایت متقابل از سرمایه گذ

 (1398/07/21مجارستان« )

ســـت کـه: »بـا رعـایـت این الزام کـه اقـدامـات زیر بـه نحوی  10در مـاده  ســـتثنـائـات عمومی بیـان کرده ا تحـت عنوان ا

شـود،  سـرمایه گذاران  سـرمایه گذاری ها یا  شـوند که موجب تبعیض خودسـرانه یا غیر قابل توجیه بین  هیچ اعمال ن

یک از مفاد این موافقت نامه به گونه ای تعبیر نخواهد شد که مانع یک طرف متعاهد برای اتخاذ یا انجام اقدامات 

 ضروری برای موارد زیر شود:

سـان، حیوان یا  سـلامت ان الف( حمایت از امنیت یا اخلاق عمومی با حفظ نظم عمومی، ب( حمایت از زندگی یا 

 ن و مقررات، یا د( حفاظت از منابع طبیعی زنده یا غیرزنده تمام شدنی.«گیاه، ج( تضمین رعایت قوانی

شـود که اگر حق تنظیم گری، به عنوان حق ذاتی در  سـتدلال می  سـب برای حل تعارض ا على هذا در رویکرد منا

شـروع در هر معاهده  سـی حاکمیت تحت قوانین بین المللی، نقطه  سـا شـورها و به منزله یک ویژگی ا حاکمیت ک

مایه گذاری و مبنای تمام روابط سـرمایه گذاری را تشـکیل دهد، می تواند پایه و چارچوبی برای ایجاد معاهده سـر

سـرمایه  شـد. همان گونه که اخیرا در مقدمات معاهدات  سـت، با سـرمایه گذاری چندجانبه که تاکنون ناکام مانده ا

شــود گذاری بر حق ذاتی طرفین برای اجرای اقدامات لازم و پیگیری مج شــروع تأکید می  ســی م ســیا دد اهداف 

صـــادی بین اتحـادیـه اروپـا و کـانـادا(. در برابر این رونـد جـدیـد، این نگرانی ابراز  )مثـل توافقنـامـه جـامع تجـاری و اقت

ســیب منحرف  ســرمایه گذاری  صــلاح معاهدات  ســت که ارتقای حق دولتها برای تنظیم گری از طریق ا شــده ا

صـــلی خو ســـت، زیرا می توان ســـاختن معاهدات از هدف ا شـــود. این دیدگاه به نظر بدبینانه ا د یعنی حمایت از 
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صـــلاح  ســـرمایه گذاری و به تبع آن ا صـــلاح دقیق معاهدات  ارزیابی کرد که چگونه یک اقدام جمعی باهدف ا

سـیسـتم حقوقی داخلی، با توجه به معیارهای طراحی خاص و نیازهای توسـعه خاص هر کشـور، و در پی آن تفسـیر 

ســـ صـــلاحاتی محروم منا شـــود. هدف چنین ا ســـرمایه گذاران خارجی منجر  ب معاهده، می تواند به اثبات منافع 

سـت، بلکه راه را برای حاکمیت قانون هموار کرده و  سـی در دولت میزبان نی سـا سـرمایه گذار از حمایت ا سـاختن 

ســرمایه گذاران و دولت ها را مدیریت می کند. علاوه ب ضــاد  ر این، تاکنون هیچ مدرکی مبنی تعادل بین منافع مت

ســرمایه گذاری در برابر  ســطح حمایت از  ســتگذاری حاکمیتی در معاهدات، به کاهش  ســیا بر اینکه درج حق 

رفتارهای تبعیض آمیز و بدخواهانه دولت منجر شـده باشـد، وجود ندارد. در مجموع، آنچه را که می توان با یقین 

شــم ســت که چ ســرمایه گذاری بین المللی همان طور که میدانیم، در حال  معقول و منطقی فرض کرد این ا انداز 

سـت. کشـورها سـرمایه گذاری  تغییر ا سـل جدیدی از معاهدات  سـمت ن به آهسـتگی اما قاطعانه در حال چرخش به 

ضـــمن ایجـاد یـا  بین المللی بـا تـأکیـد ویژه بر حق دولتهـا برای تنظیم بـه عنوان یـک حق ذاتی در حـاکمیـت دولـت، 

ضــ ســرمایه گذاری با تنظیم حفظ ف ســرمایه گذاری و در نهایت برقراری توازن بین محافظت از  ای جذاب برای 

 (Louizaki.2017.76گری هستند )

سـت، از این رو باید - ضـوح و دقت ا شـامل تعهدات کلی اند که فاقد و شـتر موافقت نامه های تجاری  در نهایت بی

شــوند،  ســلب مالکیت خارج می  ســتگذاری، اقداماتی که از محدوده  ســیا ضــمن تعیین محدوده دکترین اختیار 

ســی رفتار، همراه با تجزیه و تحلیل ســا ســتانداردهای ا ســازی ا شــفاف  شــوند.  ســب، راهنمای  تعریف  ســت تنا در

سـرمایه گذاری، محدود  صـطلاح  سـعت مفهوم ا ضـمن با توجه به و سـیری مهمی را به دادگاهها ارائه میدهد. در  تف

صــریح برخی از  شــش یا حذف  ســرمایه گذاری های تحت پو ســت جامع  کردن دامنه پیمان از طریق تنظیم فهر

شـفافیت قرارداد  شـمول حمایت می تواند به  سـرمایه گذاری با دارایی ها از  فیمابین کمک کند. برای مثال اجرای 

ویژگیهای خاص یا مطابق با قوانین کشـور میزبان، برای پرهیز از اختلافات آتی باید تصـریح شـود. اسـتفاده از ابزار 

اصـلاح معاهدات بدون سـاختار واضـح از آنها سـبب ایجاد ابهام و جنجال بیشـتر در عمل شـده اسـت. مهم اسـت که 
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ا ابزار اصـلاحات را با نیازهای خاص خود انتخاب کنند. اصـلاح رژیم معاهدات متشـکل از هزاران توافق، دولت ه

 .کار آسانی نیست. در واقع این چالش بزرگ جهانی و مستلزم اقدام جمعی است 

ی امروزه معاهدات سـرمایه گذاری به عنوان مجوزی برای ورود به عرصـه رقابت جهانی در سـرمایه گذاری خارج

سـهرابلو و طجرلو،  شـود ) سـتم حقوق داخلی به کار گرفته می سـی سـازی  (. در این 971: 1398و ابزاری برای مدرن 

بـه اثرپـذیری و  حـاکی از الزام حقوق داخلی  ســـتری بین المللی  نـه آرای مراجعی همچون دیوان دائمی دادگ زمی

  تبعیت از هنجارهای حقوق بین الملل است.

شــورها، تا جایی که در ایالات متحده، از با توجه به تأثیر معاهدا ســتم حقوقی داخلی ک ســی ســرمایه گذاری بر  ت 

تأثیرات جدی معاهدات سرمایه گذاری بر سیستم حقوقی داخلی دولت میزبان که گاهی غیرقابل قبول می نماید، 

سـوی دولتهای میزبان،  مؤثرترین راه برای دسـتیابی به بیشـترین تضـمین برای سـرمایه گذار از.ابراز نگرانی کرده اند

 اصلاح سیستم های حقوقی داخلی از طریق اصلاح معاهدات سرمایه گذاری است.

 

 نتیجه گیری 

ســرمایه گذاران اجازه میدهد  ســازوکارهای معاهدات دو یا چندجانبه به  ســتقیم تحت  ســلب مالکیت غیر م ادعای 

آشکار شدن کاستی های نظریات مطروحه در این زمینه، ادعای خود را مستقیما علیه دولت میزبان مطرح کنند. با 

هر دو دکترین میتوانند برای بررسی جامع و عادلانه به کار روند و در ایجاد تعادل هرچه بیشتر نقش مؤثری داشته 

باشـند. هرچند ایجاد دسـتورالعملی واحد در این زمینه غیرممکن اسـت، زیرا رویه محاکم تا حد زیادی به حقایق و 

 یط پرونده بستگی دارد.شرا

ســت به عنوان یک ابزار دفاعی که در اختیار دولت قرار دارد و  ســتهای حاکمیتی بهتر ا ســیا دکترین اختیار اعمال 

سـلب مالکیت محرز را توجیه می کند، زیرا  سـتثنایی که  شـود، نه به عنوان ا صـیف  سـاند، تو باید آن را به اثبات بر

وتی از نظر بار اثبات می تواند داشـته باشـد؛ اگر یک اصـل دفاعی باشـد، چگونگی توصـیف دکترین پیامدهای متفا
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شــد، بار اثبات را بر عهده  ســتثنا با شــور میزبان( قرار می گیرد، در حالی که اگر یک ا بار اثبات بر عهده مدعی )ک

 پاس  دهنده سرمایه گذار( قرار می دهد.

شـان، به ر شـناختن حق آنها به عنوان حق ذاتی در حاکمیت به دلیل واهمه دولتها از تهدید حق تنظیم گری سـمیت 

کشـورها باید نقطه شـروع در هر معاهده سـرمایه گذاری و چارچوبی برای ایجاد معاهده سـرمایه گذاری چندجانبه 

 باشد.

اقدام جمعی با هدف اصـلاح معاهدات سـرمایه گذاری، با توجه به نیازهای توسـعه خاص هر کشـور، و به دنبال آن 

سـیر م شـود. با تأکید بر اینکه هدف چنین تف سـرمایه گذاران خارجی منجر  سـب معاهده، می تواند به اثبات منافع  نا

سـت، بلکه راه را برای حاکمیت  سـی در دولت میزبان نی سـا سـرمایه گذار از حمایت ا سـاختن  صـلاحاتی محروم  ا

سـرمایه گذاران و ایالت ها را  ضـاد  ضـمن اینکه تاکنون قانون هموار کرده و تعادل بین منافع مت مدیریت می کند. 

سـطح حمایت از  سـرمایه گذاری به کاهش  سـتگذاری حاکمیتی در معاهدات  سـیا هیچ مدرکی مبنی بر اینکه حق 

سـتثنائات مشـخص  سـرمایه گذاری در برابر رفتارهای تبعیض آمیز دولت منجر شـده باشـد، وجود ندارد. البته ذکر ا

ینی قانونی را برای کشـورهای میزبان در مورد دامنه تعهدات ناشـی از معاهده در معاهدات میتواند اطمینان و پیش ب

 افزایش دهد و در نتیجه جلوی اقدامات خودسرانه و توجیه متعاقب آنها تحت پوشش منافع عمومی گرفته شود.

سـتقیم گذاری سـرمایه شـد بر متنوعی مجراهای از خارجی م صـادی ر سـت تأثیرگذار اقت  جمله می آن از که ا

 و بهتر اقتصـادی های سـیاسـت برای انگیزه مختلف، های درحوزه گرایی تخصـص ایجاد مانند مواردی به توان

سـی سـرمایه دولتمردان، نزد سـیا سـعه به مثبت دهی علامت داخلی، گذاری افزایش جریان   بازارهای بازار، تو

 کرد. اشاره تکنولوژی انتقال و مالی

سـیاری هرچند شـی تبعات از ب شـورها برخی به نگاهی با اما شـود، می ارزیابی مثبت سـرمایه جریان از نا  از ک

 از مالی بازارهای و کلان اقتصـاد درحوزۀ که گذاشـته برجای اثرات متفاوتی فرآیند این که شـود می مشـخص

 است. داشته همراه به را مالی شکنندگی و بحران مواردی در دیگر، از سوی و اقتصادی جهش سوی، یک
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سـتقیم گذاری سـرمایه ورود بر داری معنا و مثبت تأثیر داخلی ناخالص تولید  آن ضـریب دارد که خارجی م

سـت. دار معنا آماری نظر از و مثبت صـاد بودن بزرگ به عبارتی ا شـدن تولید  اقت شـورها که منجر به بزرگ  ک

سـتقیم خارجی دارد. بنا مثبتی تأثیر شـود ناخالص داخلی می سـرمایه گذاری م صـادهایی نظیر براینبر  چین که  اقت

شـتری را سـتقیم خارجی بی سـرمایه گذاری م سـتند، متعاقباً  شـتری ه  می جذب نیز دارای تولید ناخالص داخلی بی

ســی تحلیل اولین .کنند ســا  خدمات و تولید کالاها امکانات و ســاختها زیر به وجود تواند می ارتباط این ا

سـتگی شـته ب صـادهای دا شـد. اقت سـتقیم خارجی  را برای تری مناسـب شـرایط بزرگتر، با سـرمایه گذاری م سـتقرار  ا

سـتقیم خارجی توان لذا و آورند می فراهم سـرمایه گذاری م سـتقیم خارجی  سـرمایه گذاری م  آن داشـت جذب 

سـت صـرف بازار معنای به که تولید ناخالص داخلی بزرگتر ا سـت در این بزرگتر م شـورها افزایش  با اینرو از ک

صــرف  این در گذاری ســرمایه منظور به چند ملیتی شــرکتهای و خارجیان انگیزه تولید ناخالص داخلی و م

 یابد و ایران تولید ناخالص داخلی کمتری جذب می کند.   می افزایش کشورها

سـتقیم گذاری سـرمایه بر معناداری و منفی تأثیر ارز نرخ  دیگربعبارت  یا و ارز نرخ افزایش دارد. خارجی م

ضــعیف ارزش شــورها ملی پول ت ســتقیم خارجی می ســبب ک ســرمایه گذاری م  ملی شــود. ارزش پول کاهش 

سـتقیم خارجی می سـبب کشـورها سـرمایه گذاری م سـیار دشـوارتر موضـوع این تحلیل .شـود کاهش   پیچیده و ب

ســت تحلیل مربوط از تر  ریزی برنامه کانام نرخ ارز، افزایش با ســو یک از زیرا .به تولید ناخالص داخلی ا

 در را پول ارزش در بعدی احتمال کاهش خارجی، گذاری سـرمایه و تر شـده مشـکل خارجی گذاری سـرمایه

سـمی بازار در در ایران ارز نرخ اگر مثال برای دهد. می آینده سـت، دلار هر ازای به ریال 12260معادل  ر  ا

 اگر حال .داشـت سـرمایهریالیخواهد میلیارد ریال 1226دلار، معادل  میلیون 100ازای  به خارجی گذار سـرمایه

همین  خروج ازای به خارجی، گذاری یابد، سـرمایه ریال افزایش 15000به  ارز نرخ سـال چند گذشـت از پس

سـتی  دلار میلیون 100 شـد ریال میلیارد 150بای شـته با ضـوع این و سـرمایه دا  خارجی گذار سـرمایه ضـرر به مو

سـمی غیر بازار در را ریال دلار به اجازه تبدیل دولتها معمولا دیگر، سـوی از .بود خواهد  گذار سـرمایه به ر

ســرمایه و دهند نمی ورود بدو در خارجی  دلار با را ریال ریال مبادله 12260نرخ  با خارجی گذار بنابراین 

شـود.. در  غیر بازار ارز نرخ با سـرمایه به خروج ناگزیر گذار خارجی سـرمایه اگر اما دهد. می انجام سـمی  ر

 صورتی که در کشورهای در حال توسعه این جریان وجود ندارد.

سـمی بهره نرخ اختلاف از که واقعی بهره نرخ سـت تورم نرخ منهای ا داری بر  معنا و منفی تأثیر آید، می بد

تأمین منابع مالی  تا شـود می موجب واقعی، بهره نرخ افزایش اصـول سـرمایه گذاری مسـتقیم خارجی دارد دارد.

 یابد. می کشـورها کاهش این در آن کشـورها گرانتر شـود. از اینرو تصـمیم به سـرمایه گذاری مسـتقیم خارجی در
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سـت ذکر به لازم سـتقیم ا سـرمایه گذاری م سـیاری از  شـور دولتی و غیر دولتی شـرکای با خارجی که در ب  ک

 است همراه میزبان

داری در سرمایه گذاری مستقیم خارجی دارد و هر چه رشد اقتصادی بالاتر باشد رشد اقتصادی تاثیر مثبت و معنی 

 . کشور از شرایط بهتری برخوردار است

 پیشنهادات

 

 پیشنهاد می گردد از شاخص هایی استفاده شود که در دسترس باشد. -

 ر قرار گیرد. پیشنهاد می گردد سعی گردد تحقیقی یا مطالعه ای انجام گردد که تمام کشورها مد نظ -

 پیشنهاد می گردد راه حل های موجود به صورت عملی استفاده گردد. -
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گذاری مستقیم  هی(. تخمین تابع عرضه سرما1392صدرا ) ،یهوشنگ . بلد ،ی. شجرنیحس ،یاستاد .8

 . 92 زیشماره یازدهم پای یتوسعه اقتصاد قاتیعضو گروه. فصلنامه تحق یخارجی درکشورها
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 ۀ.شمارریتدب ۀ. مجلافتهیتوسعه ن یدرکشورها یخارج میمستق یگذار هی(. سرما1396) یمهد ،یزدیا .9

179. 

. دو رانیدر ا یگذار هیسرما تیعوامل مؤثر بر امن (.1393) نیمحمدحس ،ینیزاده بحر نیحس .10

 .2یاقتصاد یجستارها ۀفصلنام

 و قلمرو یخارج یگذار هیسرما ی، »قراردادها(1395) فهیعف ،یزاده، توکل؛ غلام بیحب .11

 .51ش  ،یدولت«، فصلنامه پژوهش حقوق عموم یعهدنامها تعهدات .12

 هیاز سرما رانیو حقوق ا گایآژانس م یحقوق یها تی، حما(1395محمدجواد ) ،یدر .13

 ارشد. ینامه کارشناس انیپا ،یخارجیگذار

 یگذار هیعوامل مؤثر بر جذب سرما ی(. بازشناس1399اکبر ) ،ی. شاهمرادزیپرو ،یداوود .14

پژوهش  ۀفصلنام ؛یقیتلف یالگو کیکشور جهان در چارچوب  46و  رانیدراقتصاد ا یخارج میمستق

 .20 ۀشمار ران،یا یاقتصاد یها

 ۀمجل است،یس ۀ. فصلنامیخارج میمستق یگذار هیسرما ینظر ی(. مبان1398مالک ) ذوالقدر، .15

 .39 ۀدور ،یاسیحقوق و علوم س

حقوق  یاز قواعد و هنجارها یحقوق داخل یری، »اثر پذ(1398على؛ طجرلو، رضا ) سهرابلو، .16

 .2، ش 49دوره  ،یالملل«، مجله مطالعات حقوق عموم نیب

 هیسرما یطیمح ستی، »تعهدات ز(1397حاتم؛ حسن پور، فاطمه ) ،یاریز یصادق سادات؛ .17

 .3ش  ه،یدانش حقوق و مال «،یگذاران خارج

 میمستق یگذار هیسرما یکننده ها نیی( تع1395عبدالله ) ،ی، ابوالفض . محمود یآباد شاه .18

 .5 ۀشمار ،یاقتصاد یجستارها ۀمجل ران؛یدر ا یخارج
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و  میرمستقیغ تیموجود در احراز سلب مالک اتی، »نظر(1395محمود ) ،یباقر یمهد ،یهمیم .19

 .2، ش2دوره  ،یمطالعات حقوق انرژ هینشر «،یدر حوزه انرژ یگذار هیتحولات آن در خصوص سرما
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